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Vorbemerkung

Die erste Auflage dieses RWS-Skriptes erschien 1984. Seither ist im recht-
lichen Rahmen des Unternehmenskaufs wenig unverindert geblieben. Unter
anderem gab es zwischenzeitlich eine Schuldrechtsreform, das Kapitalmarkt-
recht hat sich gebildet und das Steuerrecht hat sich mehrfach substanziell
verindert.

Der ganze Vorgang einer Unternehmenstransaktion wurde unter angelsich-
sischem Einfluss stark professionalisiert. Dies schligt sich auch in den allge-
mein verwendeten Begriffen (M&A, Due Diligence und dergleichen mehr)
nieder.

In dieser nunmehr 14. Auflage wurden die Rechtsinderungen der letzten
zwei Jahre, insbesondere im Steuerrecht, aber auch in den anderen Rechtsge-
bieten beriicksichtigt. Die Verfasser haben sich dabei in erster Linie an der
héchstrichterlichen Rechtsprechung orientiert.

Das Skript soll dem juristischen Praktiker eine Hilfestellung sein. Wir haben
daher von wissenschaftlichen Erdrterungen Abstand genommen und diesen
Aspekt auf weiterfithrende Hinweise beschrinkt.

Das RWS-Skript erschlieflt sich am besten iiber das Inhalts- und Stichwort-
verzeichnis.

Die Unterzeichner bedanken sich fiir Anregungen, Erfahrungen und Korrek-
turen aus dem Kreis ihrer Sozien und Kollegen. In dieser Auflage haben er-
ginzend zu den Unterzeichnern folgende Autoren die Bearbeitung der je-
weils angegebenen Sachgebiete ibernommen:

Dr. Frank Bayer Dr. Ralf Bergjan

Steuerrecht Kaufpreis und Zahlung

Dr. Andrea von Drygalski Carolin Goll-Miiller

Private Equity Betriebsiibergang (§ 613a BGB)

Dr. Benedikt Hobaus Dirk Horcher

Managementbeteiligung WpUG

Dr. Jorg Maitzen Dr. Jens Matthes

Due Diligence IP Fragen

Dr. Christian Mense Dr. Bernd Meyring

Going Private, Ubertragung von Aktien, Kartellrecht

Kaufpreis in Form eigener Aktien

Dr. Cordula Ménikes Dr. Stephan Morsch
Gewihrleistung
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Vorbemerkung
Private Equity Fonds Haftung des Erwerbers
Dr. Franz Schaefer Dr. Philipp Striimpell
Lieferung des Unternehmens WpHG, Insolvenzrechtsfragen
Beurkundung
Dr. Benjamin Waitz
Finanzierung des Kaufpreises
Hierfiir herzlichen Dank!
Miinchen, im Juli 2010 Dr. Hans-Joachim Holzapfel

Prof. Dr. Reinhard Pollath

VI
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